AGREEMENT BETWEEN THE GOVERNMENTS OF EL SALVADOR

AAND THE UNITED STATES OF AMERICA RELATING TO INVESTMENT

GUARANTIES OF THE GOVERNMENT OF THE UNITED STATES ’

OF AMERICA

The Government of El Salvador and the Govérnment of
the United States of America, desiring to strengthen the friendly relations
which unite thé two countries, and recognizing that investmeats in El
Salvador of private capital originating in the United Stateg of America can
further the development of El Salv#d;:r ‘s economic resources and productive
capacity, bringing about a rise in its pfoduction and an increaée in trade
between El Salvador and the United States, have agreed as follows:

1. The Government of El Sah"ador and the Government

of the United States of America shall, upon the request of either one,

- consult concerning investments in El Salvador which the Government of

the United States of America may guaraunty,

2. ‘The Government of the United States of America will

not guaranty an investment in El Salvador unless the Government of El

Salvador approves the activity to which the investment relates.

3. If, in accordance with the Constitution and the laws
of El Salvador and pursuant to an investment guaranty, an investor trang
fers to the Government of the United States of America: (a) legal currency
of El Salvador, including credits in such currency; (b) any claims or rights
which the investor has or may have, resulting from his business activities
in El Salvador or from eveants entitling the investor to payments under the
investment guaranty; or (c) all or part of the interest of an investor in any

property (real or personal, tangible or jntangible) situated in El Salvadof .




the éovernment of El Salvador will recognize such transfer as valid and
operative. Nothing in the subrogation envisaged herein shall give the ’
Government of the United States greater rights against the assets of the
enterprise for which the investment guaranty wag -granted than the rights
of the subrogating investor.

' 4. Sums in legal currency of El Salvador, including
credits in such curreacy, acquired by the Government of the United States
of America by virtue of a transfer of currency or from sales of property,
rights, or claims transferred under an investment guaranty shall be
accorded treatment by the Governmet;tt of El Salvador with respect to
exchange, repatriation, or use theréof, no less favorabie than the treatment
accorded to funds of citizens of the United States of America derﬁed from
activities comparable to those carried out by the investor, and such sums
may be used freely by the Government of the United States of America for

any of its expenditures in El Salvador.

5. Any dispute between the Governments regarding the
interpretation or application of the provisions of this Agreement or. arising
from events causing payment under an investment guaranty shall, at the
request of either of t}.xe Governments, be the subject of negotiations between
the two Goveranments and in so far as possible shall be settled in those
negotiations. If, within a period of three months after a request for negoti_'::\_ )
tion, the two Governments are unable to agree on a settlement of such dispute
or claim, the matter shall be referred, upori the initiative of either Gover_il
ment, to a sole arbitrator selected by mutual agreement,‘for final and

binding settlement according to the applicable principles of international
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jaw. If the two Governments are-unable to agree on the selection of an

arbitrator within a period of three months after either Government has

indicated its desire to submit the question to arbitration, the President

of the International Court of Justice ghall, at gatf request of either of the

two Goveraments, designate the arbitrator.

A
6. Recognition of the subrogations mentioned in Paragx/'\ph

3 of this Agreement shall be subject to the following conditions:

a) None of the Provisions of this Agreement shall give
the Government of the United States of America other rights
than those held by the investor with respect to any petitions,
claims, or rights to which the Government of the United States
has been subrogated.

b) When the Constit:.ution and laws of ElSalvador do not
permit the acquisition by the Government of the United States
of America of any right, title, or participation that an investor
may have in any property within Salvadoran terrirory, the

transfer of such right, title, or participation to the Government

of the United States of America shall not be valid; but the trans

fer to that Government of any claim to which the investor may

be entitled under the laws of El Salvador shall be valid for

obtaining and receiving from the Government of El Salvador,

through the appropriate legal channels, compensation for any right,
title, or participation in such property. It is understood that
when the investor’s right, title, or participation refers to lands

within El Salvador, the Government of the United States will not




'
e
.

seek to acqx;'tre title, dominion, possession, tenancy, oOr
occupancy of such lands, or in any way to acquire title of
ownership to any part of such national territory.
¢). Pursuant to its Constitution, its laws, and the
Agreement, the Goverament of El Salv;.dof will permit
investors to make the necessary arrangements to dispose
of properties still belonging to them after receiving compen
sation from the Government of the United States, trans =
ferring them in the most expeditious form, -consistent with
obtaining their fair value purauafxt to the provisions of the
laws of El Salvador, to per sons qualified to acquire them |
in accordanée with such laws.
7. This Agreement shall enter into force on the date
of the note whereby the Government .o,t' El Salvador informs the Government
of the United States of America that it has been approved in conformity
with the constitutional procedures of El Salvador. When this Agreement
enters into force, it shall replace and terminate the Agreement on invest-
ment guaranties signed at San Salvador on January 29, 1960, and from that
| date forward the provisions of this Agreement shall apply to investment
guaranties issued by the Government of the United States of A::;zeric'a under
the aforementioned Agreement, to those igsued in conformity with this
Agrecment but prior to its effective date, and to those issued in conformity
with this Agreement after its effective date,
In witness whereof, the respective reprgaentatives, duly

authorized for the purpose, sign this Agreement in San Salvador, capital




of the Republic of El Salvador.
Done in duplicate, in the Spanish and English languages,

both equally authentic, on this twenty eighth day of April, 1968.

FOR THE GOVERNMENT OF THE FOR .THE GOVERNMENT OF
UNITED STATES OF AMERICA: EL SALVADOR:
\
/. / w * / : L/iéﬂﬂ S——
William G. Bowdler, ‘ Frantisco José Gherrero,

Ambassador. . Minister of Foreign \Qffairs.




ACUERDO ENTRE LOS GOBIERNOS DE EL SALVADOR Y LOS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA RELACIONADO CON LAS GARANTIAS

DE INVERSION DEL GOBIERNO DE LOS ESTADOS UNIDOS

DE AMERICA

El Gobierno de El Salvador y el Gobiler\:w de los Estados
Unidos de América, inspirados en el deseo de fortalecer las relaciones
de amistad que unen a los dos pafses y reconociendo que las inversio -
nes en EIl Salvadar de capital privadb que se origina en los Estados

Unidos de América pueden ayudar al desarrollo de los recursos econd

. micos y a la capacidad productiva de El Salvador,l causando un aumento

en su produccibén, asi como también en el intercambio comercial entre

El Salvador y los Estados Unidos,han convenido en lo siguiente:

1. El Gobierno de El Salvador y el Gobierno de los Es-

tados Unidos de América, a solicitud de cualquiera de ellos, se consul
tardn respecto a las inversiones en El Salvador para las que el Gobier-

no de los Estados Unidos de América puede conceder garantias.

2. El Gobierno de los Estados Unidos de América no
garantizard una inversidn en El Salvador, a menos que el Gobierno de

EI Salvador apruebe la actividad a que se refiere la inversion.

3. Si de acuerdo con la Constitucidn y Ias leyes de El
Salvador, ua inversionista traspasare al Gébierno de los Estados Unidos
de América, y de conformidad con una garantia de inversidén: a) mone-
da de curso legal de El Salvador incluyendo créditos en dicha moneda;
b) Cualesquiera reclamaciones o derechos que el {nversionista tenga o

pueda tener, como resultado de sus actividades de trabajo en El Salvador
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o de sucesos que den derecho al inversionista alrecibo de pagas contem
plados en 1a garaqtfa de inversidn, o c¢) el total o parte del mismo co -
rrespondiente al inversionista en una propiedad (mueble o inmueble, tan
gible o intangible) situada en El salvador, el Gobierno de El Salvador rg_
conoceré el traspaso mencionado como valido y operativo. Nada de lo

que se dice en la subrogacién aquf contemplada, daré al Gobierno de

' los Estados Unidos mayores derechos, sobre el activo de Ia empresa

con respecté a 1a cual ha emitido la garantia de inversidén, que aquellas

que asisten al inversionista que ha subrogado.

4, Las sumas en moneda legaLl de El Salvador, inclué_i_
ve los créditos en tal moneda, adquiridas por el Gobierno de Estados
Unidos de América en virtud de ura transferencia de dinero o de las ven
tas de bienes, derechos o reclamaciones transferidas de conformidad
con una garant_fa de inver.sién, serédn objeto por parte del éobierno de
El Salvador con respecto al cambio, repatr.iacién o uso. de las mismas,
de un trato no menos favorable que el que se otorga a los fondos de los
ciudada_nos de los Estados Unidos de América provenientes de activi -
dades comparables a las realizadas por el ’tnversionista, y dichas sumas
podrian ser usadas libremente por el Gobierno de los Estados Unidos de

América para sufragar cualquiera de sus gastos en El Salvador.

5. Cualquier controversia entre los Gobiernos, reLati_
va a la interpretacién o aplicacién de las disposiciones de este Acuerdo,
o que pueda surgir como consecuencia de acontecimientos que motiven
un pago en' virtud de 1a garantia de inversién:' a solicitud de uno y otro
de los gobiernos, seré objeto dz; negociacioces eatre ambos gobiernos y,

ea la medida de 16 posible, serd solucionada en tales negociaciones. Si,
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2n un pla'zo;k'.__c_le tres meses después‘;da la solicitud de negociacién, ambos
gobiernos no. pueden llegar a un acu;.:do para solucionar tal coatrover-
sia o reclamacién, la controversia preclamacién, por iniciativa de cua_l_
quiera de los gobiernos, serd trasL;:';dada a un 4rbitro dnico, selecciona
do por consentimiento mutuo, para"'ﬁn dictamen'.finél y obligatorio con -
forme a los principios aplicables del derecho internacional. Si los dos
Gobiernos no pudieren ponerse de acuerdo sobre la eleccién de un 4rbi -
tro en un plazo de tres mesi’.\_s después de que cualquiera de los dos go -
biernos haya manifestado el c;;eseo de someter la cuestidén a arbiiraje,

el Presidente de 1a Corte Intéfnacional de Justicia, a peticién de cual -

quiera de los dos gobiernos, designaré un 4rbitro.

6. EI reconocv'imiento de las subrogacionea menciona -
das en el pirraio 3) del presente Acuerdo, quedard sujeto a las siguien
tes condiciones: '

a) Ninguna de las estipulaciones del presente Acuerdo
otorgaré al Gobierno de los Estados Unidos de Ameérica otros
derecnos que aquellos de que disponia el inversionista con res
pecto a cualesquiera peticiones, reclamaciones o derechos en
los cuales quedare subrogado el Gobierno de los Estados Unidos
de América.

b) Cuando la Constitucién y las Leyes de El Salvador
no permitieren la adquisicién por parte del Gobierno de los
Estados Unidos de América de cualquier derecho, titulo o par
ticipacidén que tuvieré' un inversionista en cualquier propiedad
dentro del terriforio galvadorefio, no tendrd validez ia trans;

ferencia de tal derecho, titulo o participacién al Gobierno de



los Esiados Unidos de América; pero seré védlida la transferen
cia a dicho Gobierno de cualquier réclamacién a que tuviere
derecho el inversionista, conforme a las leyes de E! Salvador,
para obtener y recibir del Gobiermo de El Salvador, por la via
legal correspondiente, compen'sac'ién .;)ér éualquier derecho, . :
t{tulo o participacién en dicha propiedad. Queda entendido que
cuando el derecho, titulo o participacién del {nversionista se
refiera a terrenos dentro de El Salvador, el Gobierno de los
Estados Unidos no tratard de adquirir titulo, ni el dominio,
posesidn, tenencia, ni ocupacidn de dichos terrenos, ni de
adquirir en forma alguna tftulo de propiedad sobre cualquier
parte de dicho territorio nacional.

¢) EI Gobierno de El Salvador, conforme a su Consti

tucién, sus leyes y al Acuerdo, permitird a los inversionis -

tas hacer los arreglos riecesarios para disponer de los bienes
que atn les pertenecieren después de recibir compenszcidn
del Gob.ierno de los Estados Unidos, transfiriéndolc;s, en la
forma méis expedita posible y compatible con la obtex}cié'ri de

-

su justo valor, dentro de lo establecido por lag ieyes de El

" Salvador, a personas con capacidad de adquirirlas de acuer- .

do con dichas leyes.

7. EIl presente Acuerdo entrard en vigencia en la fe -

cha de l1a nota en que el Gobierno de El Salvador informe al Gobierno

de los Estados Unidos de América, que ha sido aprobado de couformi-

.- dad coa los trdmites constitucionales de El Salvador. Cuando entre en

-
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vigencia este Acuerdo reemplazard y pondrd término al Acuerdo relati-
vo a garantias de; inversidn, firmado en Sa.n Salvador el 29 de enero de
1860, y desde ese momento en adelante las disposiciones de este Acuer-
do se aplicardn a aquellas garantias de inversién emitidas por el Gobier
no de los Estados Unidos de América, bajo el menAci'onado Acuerdo, de
conformidad con el presente Acuerdo y con anterioridad a su vigencia o
de conformidad con el presente Acuerdo con posterioridad a la dicha vi-
gencia,

En fe de lo cual, los respectivos Representantes, debid:’—i_
mente autorizados al efecto, firman el presente Acuerdo en San Salvador,
capital de la Repiblica de E1 Salvador..

Otorgado en duplicado, en los idiomas espafiol e inglés,
ambos igualmente auténticos, el dia veiantiocho de abril de mil novecien~

tos sesenta y nueve,

POR EL GOBIERNO DE LOS - POR EL GOBIERNO DE
ESTADQS UNIDOS DE AMERICA: EL SALVADOR:

e

! f /
L/// MU y J
- William G. Bowdler, Franci{sco Jose Gueryero,

Embajador. Ministro de Relaciones Exteriores




